OSMANLI FOR1FOY YONETIMI A § HISSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA BA
OSMANLE POR!FOY IKINCI HISSE SENED] FONU (IHISSE SE™EDI YOG!
FON)'NUN KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN IZAHNAME

Osmanh Portfty Yonetimi A §. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 10.10.2019 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na
964615 sicil numaras: altinda kaydedilerek 16.10.2019 tarih ve 9931 sayth Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Osmanh Portfiy Yinetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziiglt ve bu izabname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere ofugturulacak Osmanh Portfay
ikinci Hisse Senedi Fonu ( Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinm ihracing iliskin
bu izahname Sermaye Piyasast Kuruln tarafindan .42/.1.2.7.2 @1%arihinde onaylanmusgtir.

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarma iliskin yatiim kararlam izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanh Portféy Yometimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.osmanliportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydinlatma Platfermu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistwe, [zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun fescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrica bu jzahname katima paylarmn ahm satimumn yapildign ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yaturimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinnmcilara verilir,
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Fon, Kanun hitkumler uyasme a tasarrut sahiplerinden fon katilma pay: kaisihginda toplanan
nakitle, tasarruf suhipleri hesabina, mangh mitlkiyet esaslarina gore ishu izahnumenin I holiimiinde
belitlenen varhik ve haklardan olusan portfoyii isletimek amactyla kurulan, katilma paylan Sensiye
Fon"a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisihigi bulunmayan mal varligicir

1.1. Fona [liskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvann: Osmanl: Portféy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Adr: -

Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Unvani;

Osmanl Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii;

Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi:

Siiresiz

1.2. Kurueu, Yonetici ve Portfoy Saklayias: Hakkinda Genel Bilgiler

L.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yionetici’nin

Unvanti: Osmanh Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticilizgi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 18.06.2015
No: PYS/PY. 25/743

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Tiirkiye Iy Bankas: A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No: 22/709

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmanh Portfoy Yonetimi A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:255/802 Nurol
Plaza 34398 Sariyer/ISTANBUL
www.osmanliportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 328 40 79

Portfiy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas:

A.S nin

Merkez adresi ve internet sitesi

Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
www.ishank com.ir

Telefon numarast:

0212 316 34002




Fon'u temsi! ve ilzama Kuincunun yonetum kurulu Gyelenr yetkl

tyelerine ve hurucunun diger yoneticilering iliskin lgiler agagida yer almakiadir:

i olup, véneum vy

Ads Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: [yler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibest
Soyada
Mehmet Ydnetiin 2016-Devam Osmanli Poitféy Yonetimn A S 123
Taylan Kurulu Yénetim Kutulu Bagkani/Genel Miidiir
TATLISU | Bagkani/Genel | 2010-2015 Osmanlt Menkul Degerler AS.
Miidiir Yonetim Kurulu Uyesi
Metin Yonetim 2019-Devam Osmanls Portféy Yonetimi A.S. |30
GULEC | Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesifig 2015-2019 Osmanl Portfsy Yonetimi A.S. Teftis
Kontrolden Kurulu Bagkam
Sorumlu
Volkan Yonetim 2016~ Osmanli Portféy Yonetimi A.S. Yonetim | 19
GOLCE | Korulu Uyesi | Kurulu Uyesi
2012-2016 Osmanli Menkul Degerler A.S.
2008-2012 UniCredit Menkul Degerler Anonim
Sirketi
2000-2008 San Menkul Degerler AS.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menku

biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir,

I Degerler A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet

Ady Gérevi Sen 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Adem Fon Miidiirii | 2002 - Devam Muhasebe Operasyon Miidiirii 21Yd
DEMIRAL

1.5. Portfoy Yaneticileri

Fon malvarliginin,
varliklar konusunda yeterli
portfdy yoneticileri tarafinda
diizenlemeleri, portféy yéne

ybnetilmesi zorunludur.

Fon portf6yiiniin ydnetimi i
yer alan siirekli bilgilendirme fo

fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
n, yatrimet lehine ve yatirime: gikarim gozetecek sekilde PY$ Tebligi
tim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar; gercevesinde

¢in gorevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
rmundan (www.kap.ore.tr) ulasilmasi miimkiindiir,




1 6. Kurucu Binyesinde Qlusturulan veya Disaridan Temin Kdilen Sistemler, Birimler

n Bagimsic Denetimini Yapan Kuruiug
Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugn Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A §
i¢ kontrol sistemi Osmanh Portfdy Youetim A $
Risk Yonetim sistem Oyak Yatuim Menkul Degerler A S.
Teftig birimi Osmanli Portfoy Yoénetim A S
Aragtirma birimi Osmanli Yatrim Menkul Degerler A.S

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ybnetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiztik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yliritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyii, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’ ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir,

2.3. Fon’un yatinm stratejisi Fon toplam degerinin %80’i devamli olarak yerli ihrage:
paylarina yatirilacaktur,

Fon'un “hisse senedi yogun fon” olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80’
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklars paylan hari¢ olmak iizere BIST'te islem goren
ihrage1 paylan, ihraget paylarma ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggt paylarna ve pay endekslerine dayal1 opsiyon
sbzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihragc paylarina ve pay endekslerine dayal1 araci
kurulug varantlarina yatirir.

Hisse senedi secim kriteri temel analiz odakli aragtirmaya dayali olup orta ve uzun vadede
temettit Sdeyen ve biiytime odakli sirket hisse senetleri tercih edilir. Fonun amacli, yatiuimeisina orta
ve uzun vade de BIST-100 endeksinin iizerinde getiri saglamaktir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglanna da yatirim yapabilir. Ancak, fon portfdyiine
fon toplam degerinin en fazla % 20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araclar: dahil
edilebilir.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplax“r‘;f:dﬁg‘éﬁ‘\esag ahnarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek
varltk ve iglemler icin belirlenmisg asgari' ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir,
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| VARLIK ve ISLEM TT'R{} P Asgmi % 1 Azami o
Yeth Ortahik Paylann L 80 { (o0

L Kamu Borglanma Avaglant + 0 Lo 0

¢ Ozel Sektor Borglanma Araglais . Bt P20
TesRepolslemlsri 1 10
Pakasbank Para Piyasasi flemlenn | "¢ [ 20
Yabane Outaklik Paylan Y L 20

| Yubanct Borglanma Araglans 0 20

| Kira Sertifikalan o T aw
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatlt Menkul Kiymetler L () 20 »
Ipotege Dayali/ipotek Teminath Menkul 0 20
Kiymetler

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20

Gelire Endeksli Senetler 0 20

Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma 0 20
Araglan ( Eurobond)

Altin  ve Kiymetli Madenler ile bu 0 20
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araglan

Gayrimenkul Sertifikalari 0 20

Yatmim Fonu Katilma Paylani, Borsa 0 20
Yaturin Fonu Katilma Paylarn,

Gayrimenkul Yatnm Fornu Katilma

Paylan, Girigim Sermayesi Fonu Katilma

Paylan

Yapuandurilmis Yatirim Araclar 0 10
Mevduat/Katiima Hesaplari ( TL ve Déviz) 0 10

Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
s6zlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 iglemlerin yapilmasi halinde en geg iglem tarihini takip eden isgiini icinde islemin
tutari, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanur ve Kurula bildirilir.
Yapilandurilmig yatieun araci seciminde Tiirkiye’de ihrag edilmis olmast ve borsada islem gorme
sartlart aranmaktadir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfdyiindeki sermaye piyasasi araclarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglarim 6diing verebilir.

2.5. Fonun kargilagtirma 6lciitii %100 BIST 100 Getiri Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirm amactyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde tiirev araclar (VIOP- Vadeli Islem ve Opsiyon sbzlesmeleri, forward, opsiyon
sozlesmeleri, ileri valorlii tahvil/bono ve altin sézlegmeleri) dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” basghiginda yer alan
sturlamalara uyulur.

Ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamuy borglanmi araglar, altin ve diger kiymetli madenler,
faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal tiirev aracler a, varantlira ve sartifilalara yatyfi

X}
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yepilabiln - Aynica tirev wrag ve swap stzlesmelest ile yuharda spalanan varhihlao disindahd
varlihlara dolayli olarak yatiim yaprimas: mamkur degilds

2.7 Porttidyye borsa disindan repo/iers repo sozlesmeleti 1o 1iskten korunma amaciyla sinirls
olaiak forwaid, opsiyon ve swap stzlesmeleri dahil edilebilir. Botsa digt sézlesmeler fonun yatinm
stratepisine uygun olarak fon poittoyune dahil edilir. Stclegmelerin kargt taraflannin yatnim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bu niskiden etkilenmeyecek sekilde
objekuf kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icetmesi ve fonun tiyat agiklama donemlerinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde déniistiirtilebilir olmast zorunludur

Ayrica, borsa digt tiiev arag ve swap sozlesmelerinin karg1 tarafinin denetime ve gézetime
tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum v b.)olmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur

2.8. Fon toplam degerinin % 10'una gecmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kiedinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi taiih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatiim araglarini tamtici genel bilgiler:

Fon portfdyiine derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araclar
ve kira sertifikalar ile Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi iiyesi iilkelerin
borsalarina kote edilmig yabanc: ortaklik paylar alinabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagiim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dontigtiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdiginda borsa digindan fon portféyiine dahil edilmesi
miimkiindiir,

2.10. Fon portfoytine yapilandirtlmis yatinm araclan dahil edilebilecek olup, yapilandiriimig
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem grmesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmig olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayic kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmas1, ihragcisimin ve/veya varsa yatinm aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Yapilandirlmig yatinm araglarimin dayanak varliklar, dzel sektdr ve kamu borglanma
araglar, ortaklik paylari, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, séz konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmg
yatirim araglari da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmiy yapilandirtilmus yatiim araglannin fon
portfoyiine almabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglanna iligkin diizenlemeleri
cergevesinde niteligi itibari ile borglanma arac1 oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatrimet tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri odenecegi taahhiidiinti iceren tzellikteki araclar
fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmug yatiim araglarmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borclanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir. ST e

Portfoye yapilandirilmis yatirumaract alinmast haltnde soz konusu yapilandinlmig yatirim
araglarinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icérdigi muhtemel riskier ayrica KAP’ta a@
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I TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKIERIN OLCUM

Yaunmerlar Fon'a yabuun  yapmadan dnce lon'la ilgi emel yatgnn  riskdennd
degerlendnmeliditler. Fon'un maruz kalabilecepi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
somicinda Fon buum pay fiyatindaki olas diigitglere bagl olarak yatmmlarin degernin baslangig
degermin altuna diigelilecegini yatinnmailay goz oniinde bulundurmalidir

3.1. Fonmun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa 1iski ile borglanmay: temsil eden finansal ataglanin, ortakhk
paylatmm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay1 fiyatlain ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borclanma araci, ters repo vb)

dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz

oranlari degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,

déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar

olasiligin ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon

portfSylinde bulunan ortakhik paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasithgm ifade etmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Kars:i tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir. ,

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidur,

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
szlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlit
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirim ile baglangic yatinmunin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya.da-kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
linansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya ne;ga’ﬁﬁ?ijnlij iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. e o




8) Yasal Risk: Forun halka wz edildigi/katima paylarnan sauldifn donemden sonia
meviualta ve diicenleyics otorielenn diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikle den olumsuz
ctknenmesi nskida

9) ihracer Riski: Fon portfOyime alman vailiklasm thragysimn yiikiimtbiiliklerini kasmen
veyd tamamen zamanmda yerine getirememes: nedentyle dogabilecek zatar ihtimalini itade eder

10) Yapitandirilnug Yatirim Araclar Riski: Yapilandinlmiy yatuim araclarina yapilan
yatirmun beklenmedik ve olagandigi gelisimelerin yaganmasi durumlannda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkindiir. Yapilandinlmus  yatiim araglarmin  dayanak
varliklart tizerinde olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde,
yatrimer vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarmmn degeri
baglangi¢ degerinin altina diigebilir,

Yapilandirilmig yatiim araglarina yatinm yapilinasi halinde kars: taraf riski de meveuttur
Yatirime, yapilandinlmus yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgiisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig  yatinm araglarinda yatinmeilar
ibragcinin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ibrag¢1 kurumun yapilandinilms yatirim
araglanindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1 taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragcimin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirin
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlar: yapilandirilmig yatirim araglan icin 6nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciligt
olmadig1 durumlarda yapdandinlmus yatirim araclarinin likidite riski iist seviyededir.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine altin ve difer kiymetli madenler dahi]
edilmesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag zarar olasihin ifade etmektedir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatnm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olusturulmustur. Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek
sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini
risk dlgiim mekanizmas: olarak secmis ve risk ybnetim sistemini de bu 6l¢im modelini esas alarak
olusturmustur,

RMD, belitli giiven araliginda ve Ol¢iim siiresi icinde bir fon portfSytiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinlitk olarak, tek tarafh %99 giiven aralifinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 i§ glinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yullik (250 ig giinii) gozlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6l¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir,

Fon portféylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihra¢ tutarlarina
gore oranlar dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit gikiglanim eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk y6netimi sistemi tarafindan stres testleri ile ol¢iilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karst taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine gefirebilegek, durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk y6netim siirecinin ayrilmaz bir par¢asidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sézlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev ara¢ stzlesmesinde yer alan tdeme tutaglar
karsilastirilarak mutabakat saglanir. Pog'tf(‘jyp riskten korunma anzad?géila sin)l{h olarak dahil efiilen




borsa digi riirev atag ve sw ap sozlesmelent redemiyle maruz icalinan kesst taraf riski fon toplam
degerinm %10 500 asaniay

3.3 Kaldra¢ Yavatan [slemler

Fon poritsytine kaldirag yaratan iglemlerden, titev arag ( Vedel; Islem ve Opsiyon
sbzlesmeleri), sakls tiirev arag. swap sd/lesmeleri, varanl, settifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
ahm islemlert dahil edilecektir

Portfdye riskten koiunma ve/veya yatrun amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kalduag yaratan islemler nedeniyle
fonun baglangig yatinmundan daha yitksek zarar kaydedebiline olasilig1 bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemler fomm risk profilim etkilemekte ve fonun getiris1 getuinin
kiyaslanmasi amaci ile kullanilan kargilagtirna 6lgiitii getirisinden farkhlagabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdii riskler ile bu islemlerin risk profiline olass etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir,

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiiminde Rehber’ de belirlenen esaslar
cercevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullamlacaktir, Fon portftyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portféyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz,

3.5. Yatnm fonlarina iligkin rehberde belirlenen esaslar gercevesinde gerceklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanlan referans portf8y fon karguastirma &lciitii olan %100 BIST 100 Getiri
Endeksi’dir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
deferine oranina “kaldirac” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°diir.

3.7. Fon portfdyiine yapilandirilmg yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfSyiine alinan yapulandirilmg yatirim araglarinimn
sakli tiirev arag niteligi tagiyip tagimadifs Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandirdmig yatinm
aracinn sakly tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan
esaslar uygulanir

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kuralun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanur,

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agtlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’1in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder,

4.3. Fon'un malvarlig: Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayridir.
Fon’un malvarligs, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde-bulunniak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy = Saklayicis iy ySnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dati ba§k? bir amggla tasarruf edilemgz, kamu alacaklarmin tahgjli
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armact da dahd olmak tzere haczedilemez, uzenine thtryats tedbis konelamaz ve iflas masasing dahid
ediemes

4.4, Portoy saklayicist fona aie tinansal varhikiaim saklanmas: ve/veya kayitlann mitalmasy,
difer vathiklarin ardiyetinin dogrulanmas ve takibi, kayiarinm wiulmass, vailik ve nakat
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii 1le mevzuatta belirtilen diges
gorevlenn yerine getinlmesinden sorumludur, Bu kapsamda, port(oy saklayicist,

a) Yatinnm fonlari hesabina katilma paylaiinin ihrag ve itfa edilmes: islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hiikiimlerine uyguitlugunu,

b) Yatirun fonu birim katilma bay1 veya bim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde beliilenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine aykirt  olmamak  sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yetine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigi, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

e) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisirun, islerlerinin mevzuat, fon ictiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir,

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarn ayn ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin: saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendj
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yitkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ih]ali
nedeniyle dogian zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir, Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir,

b) Portfoy saklayiciss, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Porttoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayrigtinlmasi, potansiyel cikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasy
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri. katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig1 ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicist portfdy . aklamah&mznm yuriitirken karsilagabilecegi cikar

catigmalarinin tanimlanmasin, 6nlenm§éini,’y6nctilfrim, fozetimini ve;_gs‘glklanrq?mm aglayacak

gerekli politikalari olusturmak ve bunlgﬁ ugéulamaﬁg!a yiikiimlidiir,
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4.19. Kuruew’nun tginct kigtiere olar. borciar ve yukiniulikent de Ton un ayn: ugtined
histerden olan alacaklar: bitbitlenne katgt mahsup edidemez

4.1L. Poutfdy saklama lizmetim ylrliten kurulug, yiikumiiliklering yeitne getirmemesi
nedeniyle Kuiucu ve katilina payt sahiplerine verdigi zarailardan soi umludui

4.12. Kurucu, Poitfoy Saklayicisindan; Poutfvy Saklayieist da Kuwucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebhgi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zaarlarin gidenlmesini talep etmekle
yiikiimliidiiv. Katilina pay: sahiplerinin Kurucu veyu Portfoy Suklayicisina dava acma hakki saklhidn.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumilu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg:
sorumludur.

4.15. Portféy saklama sozleymesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamini daraltict hiikiimiere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DRECERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is gilinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katiima paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dopgal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir, Aynca sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir,

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirey arag ve swap sijzlesmeleri, yapilandinlmug yatuim
araglanina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir;

- Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iligkin degerieme:
Tiirev arag ve swap sﬁzlesmelegi,ninwgﬁﬁsq!v piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas:,
glincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ise stz konusu varliklarin spot fiyati baz alinarak

hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenmesi CSHS‘TII'.*;’ SN \ .
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Botsa diginda taral olunan tiey arag ve swap stzlesmeletinin tiyatian. Fon Hizme: Birimi
tarafindan hesap'anarak Risk Yonetimi Bitipu ne dogrulanmak uzere detilmekiedir Risk Yarem)
Bumm veri saglayicilanm yaymladig piyasa fiyatlar veya yeterli ve kahul gOrmils b livatlama
modeli hullanarak Hlgih fiyatlanm ' adi! bix Liyat” gerdidiain kontiolind gerceklestivmektedi

~Upsivon soziesmeleri:

Stz konusu varliklar fon portttyiine dahil edilmeden énce alinan kotasyon hilgisi Risk
Yonetimi Buimi ile paylagilir. Sozlesmenin "adil bir hyat” icerdigine iligkin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belutilen esaslara uyulur. Hesaplama 1¢in
doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalar1 ya da Kurucu nezdinde geligtirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya
MonteCarlo simiilasyouu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden sézlesmeye uygun
olani kullamilacaktir, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teoiik fiyat ile kotasyonun
uyumlu olmasi halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerceklestirilir
ve degerlemede kotasyon fiyat: kullanilir.

S6z konusu varliklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamas: halinde fiyat iyilestirmesi igin kargi kuruma basvurulur, lyilestirmeye ragmen Risk
Yonetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yonetim Kurulu'nun yazili ve
gerekgeli karari ile alman son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullamlir. Anilan varlikiar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindig1 her durumda yukaridaki prosediir tekrarlanir. Amilan varliklar portitye dihil
edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadign durumlarda Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyat:, Kurucu nezdindeki portfdy yonetiminden bagimsiz Risk
Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak tizere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan
- teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fiyata iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanlir,

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatimn uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Yonetimi Birimi
tarafindan bildirilen fiyat kullanilir,

- Forward stzlesmeleri:

Tezgahiistii forward iglemler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyatt olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9,
maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz oram ile ilerletilerek teorik fiyata
ulagilmaktadir. Dayanak varligin hisse senedi olmasi durumunda tagima maliyeti uyarinca ilgili
hisse senedinin yilliklandirilmus temettii verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

-Swap sozlesmeleri:

Tezgéhiistil piyasada yapilan swap iglemi nitelik acisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanct para cinsinden faiz, dviz kurlar
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 6lgtide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan ayn1 sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yéntemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi b glinkii defer hesaplama yéntemleri kullanilabilecektir.
Bu dogrultuda; Pt

- Konusu para (d6viz) olan swap fslemlefinde, alist'yapilan déviz cinsi deggrleme giinii ilan
edilen TCMB alig kuru ile, swap sozlesmest kapsariviida valle sonpeda shlhcak doviz jse,
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degerlome glnundeki TCMB doviz (islemin yonune gore ais veya satis) csas alinasak,

Bloombery FRD sayfus ndan alinacak Pgli vadeye ehabil eden saliy asky fyatun
defeleme gunundekt TCMB wrafndan ilan edien kura (islemi n yoniine goie alis veya satig
kuru) 'swappoint’ eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

Konusu taiz olan swap 1slemlerinde, Bloomberg, Reuters pibi bagimsiz ve guvenilis ven
saflayicilardan elde edilen ilgil para birimlerinin LIBOR se zimni faiz oranlan bay alinarak
ytitiitiilen degerleme fiyat: tle hesaplanir.

-Yapuandirilmg Yatirim Araclare:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirtinug yatunumn/borglanma araclarinin
seciminde genel olarak borsada islem goérme garti aramir, Ancak T tirkiye'de ihrag edilmig
yapilandirims yatium/borglanma araglan igin fiyatin veri dagitin kanallart vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmg yatirnm/borglanma araclarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamhr. Tlgili kiymette iglem geemenmesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde
nitelikli yatinmecilara arz/halka arz fiyati)kullanlir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim
kanallar aracihigiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglan igin degerlemede giincel fiyat
kullanilir,

Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglart icin
borsada iglem gérme sart1 aranr. llgili varliklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallar: aracilifiyla ilan edilen gtincel fiyat kullanilir.

-lleri Valérlii islemlerin Degerleme Esaslar:

Hleri valérlii alinan varliklar valér tarihine kadar portfdye dahil edilmez. fleri valsrlii satilan
varliklar ise val®r tarihine kadar portféyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan
ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. 1leri valorli varhik
alim/satim s6zlesmesi ayr bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Ileri valorlii stzlesmenin
degeri ali§ ve satis iglemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satig ise
negatif (-) bir deger alarak portfSy degeri tablosuna yansitalir,

Tleri valorlii sbzlesmenin konusunun borglanma araci olmas: durumunda ileri valorli
sozlegmenin degeri; bor¢lanma aracinin vade sonu degerinin ve varsa gelecek kupon degerlerinin,
sozlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin val6r tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerinin toplanmas: ile bulunur. Hesaplamada sozlesmeye konu borglanma
aracinn bilesik faizi olarak;varsa degerleme gtintinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valor
tarihi iglemin valor tarihi ile ayn1 olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme
gtniinde BIST Borglanma Araglar: Piyasasinda ayn1 giin valorlii gerceklesen islemlerin agirlikls
ortalama faiz orani, yoksa borglanma aracimin en son ayni giin valorlii olarak iglem gérdiigii giindeki
ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa borclanma aracinin thrac
tarihindeki bilesik faiz orani kullanilir.

-Yabane Ortakhk Paylari, Yabana Yatirim Fonu Katilma Paylar ve Borsa Yatirum
Fonu Katilma Paylar:

Yabanct hisse senedi, yabanci piyasalarda islem géren; yatiim fonu katulma paylar, borsa
yatmm fonu katilma paylan ve yatiuzin o:f’akirkf‘iiﬂpln paylarimn degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranldrindar TSI 16.30-17 00 arasmdaki fiyatlarin brtalamas
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kullanilin. Degerlume gind borsada islens gecmessest halinde son slem tarihindeky degerleme fiyau
kotlantjacakey

Yabanc: Tahvil, Eurobond ve Yabane Kira Sertifikalan (Sukulk),
¥

Yabanct Tahvil, Buiobond ve Yabanci kira settifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekianlaundan TSI 16:30 17 00 arasinda alman ahs ve satiy fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibatr ile birikmis kupon faizinin eklenmesi
ile elde edilen kirli tiyat kuilanilir Bu hesaplama, tam is giini olmayan giinlerde soz konusu
kiymetin iglem gordigii son iglem giinune ait kapamis fiyatt (temiz fiyat) kullanilarak yapilir.
Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki gliniin knli
fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle llerletilmesiyle elde edilir.

-Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Siizlesmelerine [ligkin Degerleme:

Soz konusu islemlerde, s6zlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullamlir.

I1gili sézlesmelerin faiz oranlarinin asgari olarak borsada olugan ayn1 vadedeki, ayn1 vade
yoksa en yakin vadedeki afulikli ortalama faiz oramina esit olmas: esastir. Borsa disinda
gerceklestirilen ve takas islemleri merkezi karst taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
islemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyati yayimlanan borglanma araclan isleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag, swap ve repo
sézlesmelerinin "adil bir fiyat” icerip icermedigi ve stzlesmelerin portfye dahil edilmesinden sonra
kars1 taraftan alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiis yontemler (Blacké&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik
fiyat hesaplama ybntemlerine iligkin esaslara igbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer verilmistir,

Karg1 taraftan alinan fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki
fark %10'u agarsa, kars taraf ile irtibata gecerek yeni bir fiyat kotasyonu talep edilir. Karg1 taraftan
alinan yeni fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki fark %10'a hala
agiyorsa, fark sebepleri aragtiilir. Mutabakat saglanamazsa Risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan fiyat degerlemede kullanilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangic tarihinde bir adet payn fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Alum Esaslar:

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30'a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugﬁ) éi;irﬂ;ﬁde )'éfé\iity;l3;30 'dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis elarak kabll edilir ve izleyen heSﬂplamaqeg; ulunan pay
EN . . \ !‘N 4

fiyat: tizerinden yerine getirilir. S b



BIST Puy Piyasas: ‘nin kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar teleyen dk isgiing yapiiacak
ik hesaplamada balunacak pay fiyat tzerinden gorg Llestnlir

6.2. Alim Bedellerinin T ahsil lisasiar

Alim talimatinin verilmest sirasinda, talep edilen kat:lma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurueu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig 1glemine uygulanacak fiyatin kesin olaiak bilinmenesi
nedeniyle, katiima pay: bedellerini en son ilun edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsi!
edebilir. Ayrica, kattlma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edehilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutaia denk gelen pay sayst fon fiyats
aciklandiktan sonra hesaplanr,

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlars pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis Islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
sat1§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica katilma pay1 bedellerini iglem giinii
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katiima pay1 satis fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS'ta eglestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara eg deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmet adina nemalandirlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma pay: alimunda kullanilir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar:

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1
lizerinden yerine getirilir.

BIST

Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar 1zleyen ilk isgiinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem gliniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tigtincii iglem giiniinde yatinmeilara 6deni,

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alm Saton:Yerle:




Ratlma puyloniom alim ve satm kurucunun yanr sia TEFAS s tive olan fon dafitum

kuruluglan aracidigiyla da yapihir Uye Kuruloslara asagida yer alun linkten vlasibmass miimkindir,
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Rurucu He akiif pazarlams ve dagim sozlesmesi imzalanus olan kurumlar unvan ve
iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan fletisim Bilgileri
Osmanli  Yaunm  Menkul Maslak Mah. Buiyiikdere Cad. No:255/802 Sartyer 34693 -
Degerler ALS. {stanbul www.osmanlimenkul.com. tr

6.6. Girig Cikiy Komisyonlar: Fon Paylanna herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir,

VII. FON MALVA}({LKGKNDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarlifmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varliindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tintlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sat1y kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfby yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldupu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek
mensubu ficreti

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ifcreti,

8) Mevzuat geregi yapimast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtirma 8leiitii giderleri,

11} KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithiir,arsivieme, kullanim ve bakim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile Sdenen hizmet bedelleri

13) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay gideri

14) Tiizel kisi kimlik kodu ( Legal Entity Identification Code Jgiderleri

15) E~vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplaminin iist sinin yillik %3,65"dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kismumn agilip agilmadiy, ilgili dénem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir, Yapilan kontiolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde agaa-tutarin ilgili dénemi takip eden beg is giinii icinde
foua iade edilmesinden Kurucu ve Portfs: Sakl sommludur. fade edilen tutar, ilgili yal iginde
takip eden dinemlerin toplam gider o hesaplamg”éi Ia‘i'gg)plam giderlerde; fon toplam
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gider orant it iginde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda fon a mder whakkuk
¢'tndemez ve fon malvarlifindan ddeneners

7.1.2. Fon Yonetim Uereti Orant:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, ton toplam degerinin giinliik % 0,00:480 sinden
(ylizbindedtrvirgulscksen) [yillik yaklagik % 1,75 (yitzdebirvirgiilyeumsgbes)|olusan bir yonetim
dereti tahakkuk ettirilic, Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitics arasinda
nmzalanan sOzlegine cergevesinde belitlenen paylagim esaslanina goie kurucuya ve dagiticiya fondan
tidenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bii sozlesme olmamasi durumunda Kurul taratmdan belislenen
“penel komisyon oran1” uygulanir,

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarm Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portf8yiinde yer alan varliklarin alim satimuna Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S, Is
Yatinm Menkul Degerler A.§., Osmanli Yatinm Menkul Degerler A S., Oyak Yatrim Menkul
Degerler A.S., TEB Yatirim Menkul Degerler A.S aracilik etmektedir, S6z konusu aracilik islemleri
icin uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadr:

[y

. Yurt I¢i Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 3,15 (BMV dahil)
2, Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu :
Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 8,40 (BMV dahil)

4

3

Hazine Thalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMV dahil)

Lo

. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu:
BPP (1-7 giin aras1 vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 4,20 (BMV dahil)

BPP (7 giinden uzun vadeli) iglem komisyonu : Yiizbinde 4.20* giin say1s1 (BMYV dahil)

4

4. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu

- Ters Repo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 4,20 (BMV dahil)

- Ters Repo (O/N harig vadeli) iglem komisyonu: Yiizbinde 4,20*giin sayis1 (BMV dahil)
5. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu -

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahil)

Yukarida belirtilmemis, yabanci pay senetleri ve diger sermaye piyasas: araglari i¢in islem
yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanr.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iicer aylik d6nemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul (creti
Fon portf6yiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiyé?ﬁﬁé‘&i;ﬁiﬂer!cr: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: thrag giderleri harig olmakiizef@?\, Semsiye Fon icin yapilfnasi gereken tiim
. v N \\:h
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giderier Semstye Fona baglh fonlaim toplam deferlert dikkate almarak oransul oluak gl fonlann
sutttoylerinden kaisilann

7.1.6 Karytlik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmind Tutarian

Fon malvarligindan karsdanan saklama doeti ve diger gidetlere dhiskin giincel bigilere
yatirnmer bulgi formundan ulasilabiln

7.2, Kurneu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmint tutarlunn gosterilen halka arza iigkin - giderler kuuen  taiafindan
kargilanacaktir

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VIIL FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfoy isletmecilﬁgﬁ Kazanclarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy igletrneciliginden dogan kazanclar: kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu 'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gbre
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona ladesinde %0 oramnda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebligin 24 tincii maddesinin besinci fikras: hiikiimleri sakl: kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi
yogun fon olarak siniflandinlabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlan saglamamas halinde,
saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatiimeilarin ve/veya yatirim fonu katilma payi alim satimint
yapan kuruluslarin tabi olacag: tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicisi miiteselsilen sorumludur. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlar: ve yatinm ortakliklaryla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanr,[!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticait isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

[} Ayrinuli bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr




Kurumlar Vergisi Kanunu Gecier Mudde | uyartnca dar mitkelef kurumlann Tinkiye'deks s
yetlenne atfeddmeyen veya daimi ¢ msiledennin aractlifs olmaksizin elde edilen ve Gel'r Vergisi
Kanununun gegici 67 ner maddes: kapsununda kesinti yapilmig kazangla le bu hurumlanm ram
iikellef kurumlara mit olup BIST ta 1slem goren ve bir yldan fazla stireyle elde tatlan pay
senetletnin elden gikcanlmasmdan saglanan ve gegtct 67 ncrmaddenin (1) numaral; fikrasinn altine:
patagrafl kapsaminda vergt kesintisine taby tubmayan kazanelar: ve bu kuiumlaim daimi
temsiledent atacihigiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nut madde kapsaminda verg: hesintisine tabi
tutulmug kazanclart igin yillik veya 6zel beyanname verilimez

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tasihinden
baglayarak o yulin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliiliigiintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiztiiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagims:z denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy
dagilim raporlar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fomun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimas: mimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatimmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimes bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagihm raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt is giinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasiu tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig1 tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.7. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satis1
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur,

9.8. Yatinmcilarin yatirim yapina kararin etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, I, IL,V.5.5.,V.5.6., VL. (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen
10 15 giinii iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun
onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yth sonmny izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir, N
9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ifgili olarak Kurulun bu konudaki diizenle

lering uyulur.
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9.10. Portdye yapilandirlimug yaunim aract dahil edilmest halinde soz korusu vatuun
araciin genel dzelitklenne iliskin bilgiler ve icerdif muhtemel 11skle vyrica KAP “aagklann

9. 11. Bowsa iy tepo islemlernnin fon potifiyune dahil edilmest halinde en geg stzlesime
tatihunt takip eden 15 ghnu iginde sozlesmenin vades: faiz orant, karst twah ve kuarsi taratin
detecelenditme notu KAP a4 agikdamy

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIVES]

19.1. Fon,
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Gngoriilmis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gortigtinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamunin yatinmeilarin yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistitriiliir.

18.2. Fon mal varlif, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriiglinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a jade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimu yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarndan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerigi
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfty saklayicisina devreder

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinmn Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili‘ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu jle katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtlizik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 saytl Tiirk Borclar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hiskiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansur. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire icin fonda olugan kardan paylanim almsg olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimu s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatrym kurutuslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler. o c \.
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X, FON PORTEOVONDN VE HALKA ARZ/RKATILMA

PAYLARININ SATISY

12.1. Katilma payians, izahnamenin ve yatmma: tlgi formunun KAP ta yayimni takiben
formda belirtilen satig baglangic tatthinden itibaren. 1zahnume ve yaurimet bilgi formunda belirulen
usul ve esaslar cercevesinde yatuimertara sunului,

12.2. Kaulma paylart kaisihigi yaunimedardan soplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belulenen varliklara ve iglemlere yatinilir

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarumiz ¢ercevesinde
onaylariz.
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